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Key Points
• 2008 was a wake‐up call.  Americans need greater risk 
transparency and risk control.

• Sponsors and intermediaries can manage risks more 
efficiently than employees can on their own.

• No free lunch; but insuring costs less than 
precautionary saving by individuals.

• Retirement plan default options should offer 
guaranteed minimum lifetime benefits integrated 
with Social Security, Medicare, and LTC insurance.

• Healthy “Boomers” will continue to participate in the 
labor force and will convert retirement wealth into 
income as needed.



Investor MisEducation

Science of investing

• Stocks are not safe in the long run and are 
not a hedge against inflation.

• Safest asset class for households: inflation‐
protected bonds and annuities.

• Safest strategy for plan sponsors and 
employees:  Match assets to liabilities .






